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Notations Moody’s Investors Service (credit rating)
Des opinions prospectives sur la qualité de credit
» Les notations attribuées sur la base des echelles de notation globales

Moody’s, a long terme et a court terme, sont des opinions, prospectives, sur
la qualité de crédit ou la capacité d’honorer les engagements financiers

d'un émetteur ou d’un instrument financier B
@ Aal
» Les notations a long terme sont attribuées aux émetteurs : :j, P-1 (prime-1)
ou aux instruments de dette dont I'échéance initiale est d'un c .
an ou plus et refletent a la fois la probabilité de défaut de : ﬁ:E:j
paiement et la perte attendue en cas de déefaut —
Bal
» Les notations a court terme sont attribuées aux e —
engagements financiers dont 'échéance est de treize mois Slam | o
ou moins et reflétent la probabilité d’'un défaut de paiement L s
sur ces promesses contractuelles “ e
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Considérations ESG: intégration da

ns I'analyse credit

Nos notations integrent toutes les considerations matérielles, y compris ESG

METHODOLOGIE SECTORIELLE “GOUVERNEMENTS LOCAUX ET REGIONAUX”

Grille d’analyse (Scorecard)

SCORE D’IMPACT

|
|
| |
I I ,
| I DE CREDIT ESG
Autres considérations I : (CI1S)*
|
A I 1 CIS-1 Positif
< |
METHODOLOGIE X-SECTEURS ESG : I
v | I CIS-2 Neutre-
SCORES DU PROFIL ESG DE I’ EMETTEUR (IPS) | : | : a-faible
IPS-Environment IPS-Social IPS-Gouvernance I - 1 NOTAT,ION ﬁ | . .
I ; DE CREDIT I ; CIs-3 M,ode(ement
I : I I négatif
&y ) 1) &) 6y S o s Tres
@ E-3 @ 5-3 @ G-3 1 : négatif
|
Transition carbone ‘ Démographie Cadre institutionnel I I Trés
Risques physiques * Emploi et revenus Crédibilité et efficacité des | 1 CIS-5
P * Education it I I fortement
climatiques politiques : négatif
Gestion de I'eau ‘ Logefnentl - Transparence et divulgation de O i
Déchets et pollution ‘ SanFe et securl.te I'information : 1e score dimpact de crédit ESG (CIS) est une résultante du
Capital naturel * Acces aux services de base Gestion budgétaire | Pprocessus de notation, qui communique de maniére plus
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transparente Iimpact des considerations ESG sur la notation d’un
émetteur ou d’'une transaction.
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De l'utilisation des donnees pour éclairer notre évaluation ESG

Utilisation de toutes données pertinentes, en plus des echanges avec la collectivité

» Utilisation de toutes données pertinentes, renseignant sur les risques, opportunités et facteurs
d’atténuation spécifiques des risques ESG

» Données indicatives, pouvant ne pas étre disponibles pour tous les émetteurs notés et pouvant
varier suivant les collectivités

» Les donneées utilisées dans notre évaluation proviennent des meilleures sources (généralement
d’agences gouvernementales ou de bureaux de statistique ou, dans certains cas, d'agences
multilatérales ou d’autres fournisseurs tiers d’'informations ESG)

» Lorsque les données ne sont pas disponibles, nous pouvons utiliser les données d’autres niveaux
de gouvernement pertinents; nous pouvons également tenir compte des facteurs ou sous-
facteurs de la grille d’analyse de notre méthodologie sectorielle, « Gouvernements locaux et
regionaux », en particulier pour la gouvernance; nous pouvons également intégrer des
informations non publigues, y compris celles obtenues aupres des émetteurs
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Focus sur les considérations E pour les collectivités

Considérations générales Indicateurs/ données: exemples
Transition Importance des ressources en hydrocarbures ou de l'industrie a forte intensité carbone (par Indicateurs relatifs a la part du PIB et des recettes provenant des
carbone exemple taxes sur le pétrole, impots fonciers sur les centrales électriques au charbon)/de hydrocarbures et de I'industrie a forte intensité de carbone/ de I'industrie
lindustrie des énergies renouvelables sur les recettes d’'une collectivité des énergies renouvelables
Risques Concentration de I'activité économique exposée aux aléas climatiques Indicateurs d’exposition géographique a des dangers environnementaux

physiques Concentration de la population et des infrastructures clés dans des zones soumises aux aléas spécifiques
climatiques climatiques

Impact des tendances environnementales a long terme sur la productivité, les questions liées a la

santé, la demande d’énergie et la croissance économique

Renforcement structurel des actifs exposés au changement climatique

Existence de protections financieres spécifiques (par exemple, réserves dédiées)

Gestion de Dépendance en eau des principaux secteurs de I'’économie locale Indicateurs relatifs a la part du PIB ou des recettes provenant des
I'eau Disponibilité en eau, consommation, efficience d’utilisation, acces, qualité, traitement et pollution industries a forte intensité en eau, a la disponibilité de I'eau, aux modes
de l'eau de consommation et a la qualité de I'eau

Politiques et stratégies de réduction de la demande, traitement des eaux usées, gestion intégrée

Déchets et Types et niveaux de production de polluants atmosphériques non liés aux gaz a effet de serre et Indicateurs relatifs a la quantité de déchets produits, a la qualité de I'air,
pollution  de déchets et polluants des sols a la part du PIB liée aux secteurs fortement polluants et aux codts de
Incidence et colts de nettoyage liés aux problémes de pollution non liés aux gaz a effet de serre nettoyage
et a la pollution des sols de la collectivité
Planification a long-terme visant la lutte contre la pollution et les déchets

Capital Dépendance de I'économie locale au capital naturel Indicateurs relatifs a la part du PIB ou des recettes provenant de
naturel Soutenabilité des ressources naturelles secteurs tributaires des ressources naturelles

Politiques relatives a la protection des ressources naturelles stratégiques ou au développement de

ressources alternatives
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Les scores ESG de Moody’s Investors Service expliqués

Nos scores ESG sont une évaluation de I'exposition aux risques ESG et de son impact credit
NOs scores ne sont pas une opinion sur la performance en matiere de développement durable ou sur le
reporting ESG

Score d’'impact de crédit (CIS) Scores de profil d’émetteur (IPS)

Reflete I'impact des risques ESG sur la notation financiere Evaluation de I'exposition aux risques/ bénéfices E (Environment), S
N’est pas une combinaison des IPS-E, S et G (Social) ou G (Gouvernance) matériels pour le risque de crédit et
incluant les facteurs atténuants pertinents
Exemple de score: Exemples de scores:
ClS 4 ENVIRONMENT SOCIAL GOUVERNANCE
Trés négatif E_4 . S_z L. G-l
Tres négatif Neutre-a-faible Positif
L § V] I — — A —

* Indique dans quelle mesure la notation aurait été différente en I'absence
d’enjeux ESG
* Replace les criteres ESG dans le contexte des autres considérations de

notation
e CIS-1 (Positif) est attribué uniquement si la notation est meilleure en raison

des facteurs ESG

5 4 3 2 1
Echelle: S — 3 |
TRES FORTEMENT NEGATIF ©  RES NEGATIF ' MODEREMENTNEGATIF :  NEUTRE- A-FAIBLE : POSITF
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Focus Gouvernements régionaux & locaux
L'impact crédit ESG est largement Neutre-a-faible ou Modérément négatif

» Limpact credit est largement Neutre-a-faible pour les collectivités a I'échelle mondiale...

- CIS IPS- E IPS-S IPS-G
59 81 a5
o
- 58
6
1 E
3 I I 4 3 d
55 C54 C53 62 51 | 54 53 57 5 :

» ...ainsi que pour les collectivités européennes; la gouvernance est un facteur-clé de solidité

53 LL

33
26
15
13 o
- 'm 0
CI55 CI5-4 CI53 B2 CI51 E E-5 E-4 E-3 E-2 E-1 o5 G2 3 G2 G

Source: Moody'’s Investors Service
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Des risques lies au changement climatiqgue, modérément negatifs, pour

les collectivités européennes notees

Geographic risk exposure

FI
HIGH NO SE ;wi
Lv
MEDIUM ( T
DK :
.
LOW

LOCATION OF
7 RATED RLGS

S

-

] .
MOODY S Note: The physical climate risks exposure index combines exposures to heat stress, water stress, flooding and extreme precipitation,
INVESTORS SERVICE hurricanes and typhoons, wildfires and sea level rise; Mapping to NUTS 3 classification

Source: Moody's ESG Solution
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A Sensitivity
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Mitigating factors and adaptation

Strengthening adaptation efforts and responses

o < o
A ' tiat ) . ) )
W @ ;:l;:rii?e\;nblmrelail‘iions e) to climate risks, including from the European
| 9 yreg === Union (Interreg Programme or Cohesion Funds)

~ v
Moody's scores reflecting net climate exposure

European rated RLGs are largely investment grade with Moderately Negative or Neutral-to-Low
exposure to physical climate risks; adaptation efforts are increasing, albeit from a narrow base

Moody's Long-Term Rating Scale

INWESTMENT GRADE NOMN-IMNVESTMENT GRADE

r ] 1
Aaa Asl AaZ Aad Al AZ A3 Baal BaaZ Baa3d Bal BaZ Bad Bl B2 B3 Caal Caad Caad Ca C

I . NUMBER OF RATINGS

I o0 .@n°e® (o

. CVERY HIGHLY NEGATIVE Il HIGHLY MEGATIVE MODERATELY NEGATIVE I NEUTRAL-TO-LOW N POSITIVE

Nate: Issuer category scores assess climate risk exposure and sensitivity (including the resilience of local economies
and the quality of infrastructure), as well as specific mitigants. Category scores above are for rated RLGs in Europe.
Source: Moody's [nvestors Service
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Collectivités, souverains et adaptation climat
Points clées

» #1 — Les actions d’adaptation vont devenir un Les gouvernements infranationaux representent une

facteur de différenciation part mporta_nte dans Ieg mvesUssemgnts c_:Ilmat
% des investissements climat des administrations

» #2 — Les gouvernements ont identifié leur publiques
exposition aux risques physiques climatiques, =
mais font face a des defis pour démontrer e
I'efficacité de leurs plans d’adaptation m‘;z

» #3 — Les difficultés a évaluer les gains c::‘:"“*"
financiers et économiques nets de s
'adaptation et, plus largement, les risques de ==
credit associés peseront sur I'investissement e
prive, pourtant crucial dans les pays s
émergents —_r

Iceland
0 0 20 0 40 50 80 m 0] a0

Sources: OECD et Moody's Investors Service
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La tres bonne performance...
...des notations des collectivités

Notations Moody’s : position moyenne a 5 ans des émetteurs en défaut
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Source : Moody'’s Investors Service
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© 2023 Moody’s Corporation, Moody’s Investors Service, Inc., Moody’s Analytics, Inc. and/or their licensors and affiliates (collectively, “MOODY’S”). All
rights reserved.
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CREDIT RISK AS THE RISK THAT AN ENTITY MAY NOT MEET ITS CONTRACTUAL FINANCIAL OBLIGATIONS AS THEY COME DUE AND ANY
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VALUE RISK, OR PRICE VOLATILITY. CREDIT RATINGS, NON-CREDIT ASSESSMENTS (“ASSESSMENTS”), AND OTHER OPINIONS INCLUDED
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All information contained herein is obtained by MOODY’S from sources believed by it to be accurate and reliable. Because of the possibility of human or
mechanical error as well as other factors, however, all information contained herein is provided “AS IS” without warranty of any kind. MOODY'S adopts
all necessary measures so that the information it uses in assigning a credit rating is of sufficient quality and from sources MOODY'S considers to be
reliable including, when appropriate, independent third-party sources. However, MOODY'’S is not an auditor and cannot in every instance independently
verify or validate information received in the rating process or in preparing its Publications.

To the extent permitted by law, MOODY’S and its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors and suppliers disclaim liability to any
person or entity for any indirect, special, consequential, or incidental losses or damages whatsoever arising from or in connection with the information
contained herein or the use of or inability to use any such information, even if MOODY’S or any of its directors, officers, employees, agents,
representatives, licensors or suppliers is advised in advance of the possibility of such losses or damages, including but not limited to: (a) any loss of
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To the extent permitted by law, MOODY’S and its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors and suppliers disclaim liability for any
direct or compensatory losses or damages caused to any person or entity, including but not limited to by any negligence (but excluding fraud, willful
misconduct or any other type of liability that, for the avoidance of doubt, by law cannot be excluded) on the part of, or any contingency within or beyond
the control of, MOODY’S or any of its directors, officers, employees, agents, representatives, licensors or suppliers, arising from or in connection with the
information contained herein or the use of or inability to use any such information.

NO WARRANTY, EXPRESS OR IMPLIED, AS TO THE ACCURACY, TIMELINESS, COMPLETENESS, MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR ANY
PARTICULAR PURPOSE OF ANY CREDIT RATING, ASSESSMENT, OTHER OPINION OR INFORMATION IS GIVEN OR MADE BY MOODY’S IN
ANY FORM OR MANNER WHATSOEVER.

Moody’s Investors Service, Inc., a wholly-owned credit rating agency subsidiary of Moody’s Corporation (“MCQ”), hereby discloses that most issuers of
debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and commercial paper) and preferred stock rated by Moody’s Investors
Service, Inc. have, prior to assignment of any credit rating, agreed to pay to Moody’s Investors Service, Inc. for credit ratings opinions and services
rendered by it fees ranging from $1,000 to approximately $5,000,000. MCO and Moody's Investors Service also maintain policies and procedures to
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between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold credit ratings from Moody’s Investors Service and have also publicly
reported to the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually at www.moodys.com under the heading “Investor Relations —
Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy.”

Additional terms for Australia only: Any publication into Australia of this document is pursuant to the Australian Financial Services License of MOODY’'S
affiliate, Moody’s Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 and/or Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL
383569 (as applicable). This document is intended to be provided only to “wholesale clients” within the meaning of section 761G of the Corporations Act
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are Non-NRSRO Credit Ratings. Non-NRSRO Credit Ratings are assigned by an entity that is not a NRSRO and, consequently, the rated obligation will
not qualify for certain types of treatment under U.S. laws. MJKK and MSFJ are credit rating agencies registered with the Japan Financial Services
Agency and their registration numbers are FSA Commissioner (Ratings) No. 2 and 3 respectively.

MJKK or MSFJ (as applicable) hereby disclose that most issuers of debt securities (including corporate and municipal bonds, debentures, notes and
commercial paper) and preferred stock rated by MIKK or MSFJ (as applicable) have, prior to assignment of any credit rating, agreed to pay to MJKK or
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